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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Estado de situacion financiera clasificado 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
Activos msS MsS MS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 9.708.565 1.335.277 1.095.035
Otros activos financieros, corrientes 35.025.817 28.479.089 38.383.635
Otros activos no financieros, corrientes 332.530 244.246 925.510
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 24.917.930 18.207.233 27.055.512
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 37.681 119.328 25.319
Inventarios 994.179 1.111.613 781.439
Activos corrientes totales 71.016.702 49.496.786 68.266.450
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 222.048.048 227.004.849 236.161.653
Activos intangibles distintos de la plusvalia 196.736.769  197.701.506 198.519.489
Propiedades, Planta y Equipo 1.012.935 1.086.670 1.110.060
Activos por impuestos diferidos 60.347.662 63.484.681 68.358.977
Total de activos no corrientes 480.145.414  489.277.706 504.150.179
Total de Activos 551.162.116 538.774.492 572.416.629

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 4.912.359 4.812.627 4,885,237
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 1.520.801 2.221.337 1.932.029
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 2.453.777 2.570.790 8.688.676
Otras provisiones, corrientes 553.960 307.677 624.624
Pasivos por Impuestos, corrientes 244.844 193.164 66.651
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 221.973 202.794 181.818
Otros pasivos no financieros, corrientes 1.817.541 971.863 837.355
Pasivos corrientes totales 11.725.255 11.280.252 17.216.390
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 222.586.548 233.920.182 245.830.221
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 102.046.069  104.565.911 138.360.338
Otras provisiones, no corrientes 2.275.046 1.967.369 1.342.745
Pasivo por impuestos diferidos 74.192.857 72.632.389 73.503.236
Otros pasivos no financieros, no corrientes 9.743.736 10.051.198 11.152.048
Total de Pasivos no corrientes 410.844.256  423.137.049 470.188.588
Patrimonio
Capital emitido 58.859.766 58.859.766 60.245.410
Ganancias (pérdidas) acumuladas 69.732.839 45.497.425 24.766.241
Patrimonio total 128.592.605 104.357.191 85.011.651
Total de Patrimonio y pasivos 551.162.116 538.774.492 572.416.629
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ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Estado de Resultados Por Naturaleza 31-12-2010  31-12-2009
M$ Mm$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 35.365.992 29.652.423
Gastos por beneficios a los empleados (3.133.290) (3.112.478)
Gasto por depreciacién y amortizacién (1.257.169) (1.124.304)
Otros gastos, por naturaleza (6.861.911) (7.504.887)
Ingresos financieros 23.262.695 18.694.521
Costos financieros (15.779.747)  (15.362.361)
Diferencias de cambio (3.868) (35.554)
Resultados por unidades de reajuste (2.668.497) 3.527.272
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 28.924.205 24.734.632
Gasto por impuestos a las ganancias (4.688.791) (4.003.448)
Ganancia (pérdida) 24.235.414 20.731.184
Estado del resultado integral 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Resultado integral 24.235.414  20.731.184
3

Estados Financieros Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A.- Diciembre 2010



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Estado de flujo de efectivo directo 31-12-2010 31-12-2009
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion m$ Mm$
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 58.345.100 51.792.221
Otros cobros por actividades de operacion 91.979 53.130
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (13.681.143) (10.932.567)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.854.840) (2.767.835)
Otros pagos por actividades de operacion (1.876.761) (1.912.701)
Intereses pagados (11.718.553) (11.032.069)
Intereses recibidos 744.904 765.680
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (13.811) (5.232)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 29.036.875 25.960.627
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 7.225.883 61.079.766
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (10.194.844) (37.127.860)
Compras de propiedades, planta y equipo (167.352) (151.722)
Importes procedentes de activos a largo plazo 5.630.670 485.114
Compras de otros activos a largo plazo (2.021.556) (2.541.840)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 472.801 21.743.458
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 0 187.164
Pagos de préstamos (56.617) 0
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (10.527.847) (43.208.327)
Intereses pagados (10.571.913) (4.453.221)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (21.156.377) (47.474.384)
Incremento (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la 8.353.299 229.701
tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 19.989 10.541
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 8.373.288 240.242
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.335.277 1.095.035
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 9.708.565 1.335.277
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Periodo Actual

Capital Emitido Ganancia (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Total
acumuladas propietarios de la controladora
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 58.859.766 45.497.425 104.357.191 104.357.191
Saldo Inicial Reexpresado 58.859.766 45.497.425 104.357.191 104.357.191
Cambios en el Patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 0 24.235.414 24.235.414 24.235.414
Resultado integral 0 24.235.414 24.235.414 24.235.414
Total de cambios en patrimonio 0 24.235.414 24.235.414 24.235.414
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010 58.859.766 69.732.839 128.592.605 128.592.605
Periodo Anterior
Capital emitido Ganancia (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Total
acumuladas propietarios de la controladora
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2009 60.245.410 24.766.241 85.011.651 85.011.651
Saldo Inicial Reexpresado 60.245.410 24.766.241 85.011.651 85.011.651
Cambios en el Patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 0 20.731.184 20.731.184 20.731.184
Resultado integral 0 20.731.184 20.731.184 20.731.184
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios (1.385.644) 0 (1.385.644) (1.385.644)
Total de cambios en patrimonio (1.385.644) 20.731.184 19.345.540 19.345.540
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2009 58.859.766 45.497.425 104.357.191  104.357.191
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NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A., se constituyd como sociedad andnima cerrada por escritura
publica del 21 de marzo de 2006. Con fecha 24 de mayo de 2006 la Sociedad fue inscrita en el Registro de
Valores con el niumero 938 por lo tanto, se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A., tiene su domicilio en General Prieto N2 1430 comuna de
Independencia, Santiago, sin perjuicio de establecer agencias o sucursales en otros puntos del pais o del
extranjero. El plazo de duracién de la Sociedad es indefinido pero en ningln caso podra ponérsele término
antes de dos afios contados desde la fecha de término de la Concesidn Sistema Oriente Poniente.

De acuerdo a sus estatutos, el capital de la Sociedad es de cincuenta y un mil millones de pesos (MS$
51.000.000), que se divide en cincuenta y un mil acciones ordinarias (51.000), nominativas, de una mismay
Unica serie y sin valor nominal. A la fecha, el capital se encuentra totalmente suscrito y pagado. El monto
correspondiente a la revalorizacion del capital al 31 de diciembre de 2009 es por MS 7.859.766 el cual
conformo el capital emitido bajo la normativa nacional respecto a la ley de Sociedades Anénimas.

Con fecha 21 de junio de 2006, Sociedad Concesionaria Nueva Costanera S.A. ("Nueva Costanera" o la
"Sociedad" la cual posteriormente cambié su denominacidn social por Sociedad Concesionaria Costanera
Norte S.A.), compaiiia controlada por Autopista do Pacifico e indirectamente por las sociedades italianas
Atlantia S.p.A., Societa Iniziative Autostradali e Servizi - Sias S.p.A. y Mediobanca - Banca di Crédito
Finanziario S.p.A., adquirié la totalidad de las acciones emitidas por Sociedad Concesionaria Costanera
Norte S.A. ("Costanera Norte"), las cuales le fueron transferidas por Impregilo International Infrastructures
N.V., Empresa Constructora Fe Grande S.A. y Empresa Constructora Tecsa S.A., en su calidad de unicos
accionistas de Costanera Norte a tal fecha, de conformidad con los respectivos contratos de compraventa
de acciones celebrados por instrumentos privados de fecha 15 de junio de 2006 entre Nueva Costanera,
como compradora, y los mencionados accionistas de Costanera Norte, como vendedores.

Las relaciones de los accionistas de Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A., se regulan por el Estatuto
Social.

El objetivo de la sociedad es la ejecucién, reparacion, conservacién, mantencién, explotacion y operacion
de la obra publica fiscal denominada “Concesién Internacional Sistema Oriente-Poniente”, mediante el
sistema de concesiones, asi como la prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el
contrato de concesién destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la
correcta ejecucion del proyecto.

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. estan compuestos por el
Estado de Situacion Financiera Clasificado, el Estado de Resultados por Naturaleza, el Estado de Flujos de
Efectivo Método Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas Complementarias con
revelaciones a dichos estados financieros.
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Los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre de 2010, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010.

Para efectos de comparacién, el Estado de Situacion Financiera y las notas explicativas asociadas se
presentan en forma comparativa con los saldos al 1° de enero y al 31 de diciembre de 2009, el Estado de
Resultados, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan
comparados al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009.

La administracién de la Sociedad declara que estos estados financieros se han preparado en conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés) tal como han
sido emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), instituto emisor del cuerpo
normativo.

Estos estados financieros han sido aprobados y autorizados para su ingreso a la SVS, en la Sesion de
Directorio de fecha 16 de marzo de 2011.
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIC, NIIF e IAS (IFRS por su sigla en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2010 y fueron aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios
comparados que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion

Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. ha preparado sus Estados Financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS). La fecha de adopcidn a estas normas es el 1 de enero de
2010y por ello los efectos de transicion se presentan el 01 de enero de 2009.

Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. al 31 de diciembre de 2009, que
han sido emitidos por la Sociedad, con fecha 23 de febrero de 2010, fueron preparados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

En la presente preparacion de estos estados financieros, la Administracion ha aplicado su mejor
entendimiento de las NIIF, sus interpretaciones y de los hechos y circunstancias que vigentes y son
aplicados en la Sociedad para preparar sus estados financieros correspondientes al ejercicio 2010, que
representa la primera adopcidn integral, explicita y sin restricciones, de las normas internacionales.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables en la Sociedad. En Nota 5 a estos estados financieros se revelan las areas en que aplica
un mayor grado de juicio o complejidad, hipdtesis y estimaciones.

2.2. Informacidn financiera por segmentos operativos

La Sociedad no reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, ya que posee un Unico giro, el cual es la ejecucidn, reparacién, conservaciéon, mantencion,
explotacidén y operacién de la obra publica fiscal denominada “Concesion Internacional Sistema Oriente-
Poniente”.

2.3. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno econdémico
principal en que la entidad opera («moneda funcional»). Los estados financieros de Sociedad Concesionaria

Costanera Norte S.A. se presentan en pesos Chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacidon de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

2.4 Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades, planta y equipo comprenden principalmente vehiculos y maquinarias. Los elementos del
activo fijo incluidos en propiedades, planta y equipos, se reconocen por su costo menos la depreciacién y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes en caso de Haber.

El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidon de las partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo
vayan a fluir y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del periodo en el que se incurre.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o
importes revalorizados a sus valores residuales sobre las vidas Utiles técnicas estimadas:

Concepto Vida Util
Maquinaria 10,0 afios
Vehiculos 7,0 afios
Mobiliario, accesorios y equipo 3,0 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.5. Activos intangibles
(a) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan

9

Estados Financieros Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A.- Diciembre 2010



durante sus vidas utiles estimadas (3 a 5 afios).
(b) Sub-concesiones de Distribuciones de Gasolina y Telecomunicaciones

Sociedad Concesionaria Costanera Norte ha identificado y valorizado como activos intangibles, los contratos
de sub-concesion con COPEC y TELSITE, las cuales surgieron de la combinacién de negocios en la fecha de
adquisicion el 21 junio de 2006.

El reconocimiento inicial se realizé en funcidon del Método de Flujos Descontados, para los cuales se tomd
como mensualidades los pagos en cuotas de ambas sub-concesiones. En el caso de COPEC, se descontod los
flujos referentes a las estaciones de servicio efectivamente instaladas y ademas el pago por el derecho de
exclusividad para explotar este servicio sélo en el eje denominado Costanera Norte en el tramo
comprendido entre el Puente La Dehesa y la Ruta 68. Para el caso de TELSITE se utilizd los flujos
relacionados a la mantencién de operadores, por la explotacion de multiducto en tramos especificos de la
autopista.

La tasa utilizada para el descuento de flujos fue el costo promedio ponderado de capital WACC, estimado
en un 6,8%.

Todo lo anterior es reconocido como el costo inicial del intangible sub-concesion COPEC-TELSITE y que es su
valor justo a la fecha de adquisicion, ya que, dicho importe representa las expectativas acerca de la
probabilidad de que los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo fluyan a la sociedad.

Ademas, cumple con los dos requisitos para su reconocimiento, ya que, es separable del goodwill y tal
como lo sefala la NIC 38, existe |la probabilidad de que los flujos futuros lleguen a la empresa, y que el costo
del activo pueda ser medido fiablemente, debido a que, surge de un derecho legal y contractual.

Por otra parte, respecto de la forma de calculo de la amortizacion, ésta es determinada segun el método del
ingreso: en primer lugar, para cada periodo, se determina un factor que corresponde a la proporcién entre
los ingresos proyectados para ese periodo y el total de ingresos proyectados para todo el plazo de
concesion. El factor asi calculado se aplica sobre el rubro que se amortiza para determinar el monto
correspondiente al periodo en cuestidn.

2.6 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado se capitalizan durante
el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende.
Otros costos por intereses se registran en resultados (gastos).

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
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del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

2.8 Activos financieros

Los activos financieros de acuerdo al alcance de NIC 39, son definidos como: activos financieros para
negociar, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o activos
financieros disponibles para la venta, segun corresponda. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, en funcion del propésito con el que
se adquirieron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por su valor justo mas los costos de la transaccion para todos los
activos financieros no controlados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos de
la transaccidn se llevan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han
vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito
de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos instrumentos financieros se incluyen en
Otros activos financieros - no corriente, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado financiero que se clasifican como Otros activos financieros - corriente. Su reconocimiento
se realiza a través del costo amortizado registrandose directamente en resultados el devengamiento del
instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en esta categoria los Deudores comerciales y Otras cuentas
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por cobrar del activo corriente, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
financiero que se clasifican como activo no corriente. Su reconocimiento se realiza a través del costo
amortizado registrandose directamente en resultados el devengamiento de las condiciones pactadas.

2.9 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provisiéon por pérdidas
por deterioro. La evaluacidn por deterioro se efectla incluyendo los créditos no vencidos y se realiza sobre
la base de las estadisticas de recuperabilidad histérica de la Sociedad.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidén y la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se reconoce un cargo en
el estado de resultados, contra la cuenta de provision para cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como partidas al haber
en el estado de resultados.

2.10 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

2.11 Inventarios

Las existencias se presentan al menor valor entre su costo de adquisicién y su valor neto de realizacidn, en
funcién del método de costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso ordinario de los negocios, menos los
gastos de distribucidon y venta. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor
neto de realizacidn, se registra una provision por el diferencial del valor.

2.12 Acuerdo de concesion

La concesién de la autopista Costanera Norte se encuentra dentro del alcance de CINIIF 12 “Acuerdos de
concesion de servicios”. Esta interpretacion requiere que la inversion en infraestructura publica no sea
contabilizada bajo el rubro propiedad, planta y equipo del operador, sino como un activo financiero, un
intangible o un mix de ambos en su lugar segun corresponda.

En aplicacion de la mencionada interpretacién, la administracién ha concluido que, dadas las caracteristicas
del acuerdo de concesiodn, la Sociedad tiene ambos activos; un activo financiero, representado por la cuenta
a cobrar al Estado y un intangible que representa su derecho a utilizar la infraestructura publica por cierto
tiempo y cobrar a los usuarios una determinada tarifa. A continuacion se describen las politicas contables
mas significativas en relacidon a ambos activos.
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a) Cuenta por Cobrar

Corresponde al derecho contractual incondicional (segun lo establecido en la CINIIF 12) a percibir un flujo
de efectivo por parte del Ministerio de Obras Publicas, segun lo establecido en las bases de licitacidn de la
concesion. Esta cuenta por cobrar, que se incluye bajo el rubro de Otros activos financieros del activo
corriente y no corriente, se valoriza al valor presente de los respectivos flujos de efectivo garantizados
(Ingresos Minimos Garantizados) , descontados a la tasa de interés relevante determinada en el propio
instrumento, segun las bases de licitacidn. Estas cuentas por cobrar son incluidas como activos corrientes,
con excepcion de aquellas cuyo vencimiento es superior a un afo, las que se presentan como activos no
corrientes.

b) Intangible

La Sociedad ha reconocido un activo intangible, que surge del acuerdo de concesién de servicios,
considerando lo establecido en la CINIIF 12, en la medida que ésta tiene el derecho a cobrar a los usuarios
por el uso de la infraestructura. Se han capitalizado como parte de la medicién inicial del activo, los gastos
financieros asociados al financiamiento de la construccidn, los cuales son activados hasta el momento de la
puesta en servicio de la concesioén.

Este intangible, representa el derecho de la Sociedad sobre el excedente de los flujos, provenientes de la
cobranza de peajes, sobre el monto de los ingresos minimos garantizados. Como fuera mencionado, los
Ingresos Minimos Garantizados forman parte de la cuenta por cobrar al MOP (Activo Financiero) y por lo
tanto, no han sido incluidos en la medicién del intangible.

Por otra parte, respecto de la forma de calculo de la amortizacion, ésta es determinada segun el método del
ingreso, pero considerando que se estd reconociendo los movimientos relacionados con el Activo
Financiero de la Concesion: en primer lugar, para cada ejercicio, se determina un factor que corresponde a
la proporcidn entre los ingresos proyectados para ese ejercicio y el total de ingresos proyectados para todo
el plazo de concesidon hasta el afio 2033. Para ambos valores, se utiliza los ingresos proyectados netos de
aquellos correspondientes a los Ingresos Minimos Garantizados para ese ejercicio. El factor asi calculado se
aplica sobre el rubro que se amortiza para determinar el monto correspondiente al ejercicio en cuestion.

2.13 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo cuando estas poseen un plazo superior a 90
dias para su pago.

2.14 Otros Pasivos Financieros corrientes y no corrientes

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
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de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.15 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
a) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos por impuesto a la renta, han sido determinados considerando el monto que se espera
recuperar o pagar, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes a la fecha de cierre, y los efectos se
registran con cargo o abono a resultados.

b) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son determinados considerando todas las diferencias temporarias existentes entre
los activos y pasivos tributarios y financieros.

Los impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos financieros y los valores tributarios. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
compensados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributable. Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida que sea probable
que los resultados tributarios futuros estan disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda
ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Los activos por impuestos diferidos correspondientes a pérdidas tributarias no utilizadas, son reconocidos
en la medida que exista la probabilidad de generar beneficios tributarios futuros que permitan su recupero.

2.16 Provisiones

Las provisiones se registran segun NIC 37, en consecuencia para reconocer una provisidén la empresa
considera que se cumplen las siguientes condiciones:

(a) la empresa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;
(b) es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas la Sociedad no reconoce la provision. Tampoco reconoce
Activos Contingentes ni Pasivos Contingentes, ya que, no existe fiabilidad en los importes ni en la ocurrencia
de los sucesos.
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El importe reconocido como provision es la mejor estimacién, en la fecha de cierre, del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, por lo tanto, la Sociedad determina su provision en funcion
de analisis detallados que consideren las distintas variables, proyecciones y estimaciones sobre las que se
basa el calculo del pasivo.

Dado que las provisiones se valorizan con la mejor estimacion al momento de cierre del desembolso futuro,
la sociedad considera y conjuntamente analiza que cuando resulte importante el efecto financiero
producido por el descuento de flujos futuros de desembolsos, el importe de la provision se calcula como el
valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacién.

En consecuencia bajo el rubro provisiones, del pasivo corriente y no corriente, se incluye el reconocimiento
periddico de la obligacién de mantencion y reparacion de la autopista para cumplir con los estandares de
las Bases de Licitacion. Esta provision ha sido determinada en funcién de analisis técnicos que consideran
los distintos ciclos de mantencion o reparacién de la autopista, el desgaste normal segln las proyecciones
de trafico y se registra al valor actual, considerando lo establecido en la NIC 37.

2.17 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por actividades ordinarias

Bajo este rubro la Sociedad refleja los montos involucrados con la imputacién de peajes a través del uso por
el transito dentro de la carretera concesionada.

La Sociedad incluye la amortizacion correspondiente al activo financiero respecto a los ingresos
proyectados por el modelo de los ingresos por peajes dentro del espacio concesionado.

b) Ingresos financieros

Los ingresos por intereses financieros se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que
para el caso del activo financiero es la tasa estipulada en las bases de licitacién.

La Sociedad aplica el modelo mixto dispuesto en la CINIIF 12, por lo que se registran en este rubro los
ingresos provenientes del acuerdo de concesién, los cuales estdn representados por los ingresos minimos
garantizados segun el acuerdo de concesidn suscrito con el Ministerio de Obras Publicas.

Del mismo modo, en este rubro la Sociedad reconoce aquellos ingresos por concepto de recaudacion de
peajes en exceso por sobre los Ingresos Minimos Garantizados sefialados en el parrafo anterior.

2.18 Distribucion de dividendos

En relacién a los ajustes de primera aplicacién de las normas IFRS, la sociedad determind que sus efectos
generaron un saldo acreedor, es decir, un incremento en las utilidades acumuladas. El Directorio propondra
a la Junta de Accionistas que tales montos pasen a constituir el saldo de las utilidades acumuladas de la
sociedad. Por lo tanto, la sociedad no realizara ningun ajuste a su utilidad liquida distribuible producto de la
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aplicacion de las normas IFRS.

Asimismo, respecto del calculo periddico de la utilidad liquida distribuible, la politica es no aplicar ajustes a
las “Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora”.

Respecto de los resultados del ejercicio 2010 no se realizara pagos de dividendos, de acuerdo a los
contratos de financiamiento vigentes.

2.19 Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales, se registran sobre la base de la interpretacién actual de leyes y
reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacion actual se produzca y el importe de dicha
responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

2.20 Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en resultados cuando son efectuados.

2.21 Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos en gastos en
proporcién al ejercicio de tiempo que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y
no consumidos se reconocen como pagos anticipados en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos
a recuperar se registran como un activo a rembolsar por la compaiiia de seguros en el rubro Otros activos
no financieros corrientes, calculados de acuerdo a lo establecido en las pdlizas de seguro, una vez que se
cumple con todas las condiciones que garantizan su recuperabilidad.

2.22 Ganancias por Accién

Los beneficios netos por accién se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas por el
promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

2.23 Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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NOTA 3 TRANSICION A LAS NIIF

3.1 Base de la transicién a las NIIF

3.1.1 Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 son
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF). La entidad ha

aplicado la NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 de enero de 2009, por lo que su fecha de adopcién es el 1 de
enero de 2010.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A
(a) Combinaciones de negocio

La exencidn permite que las combinaciones de negocios previas a la fecha de transicidn no se re expresen,
es decir, NIIF 3 puede no ser aplicada a combinaciones de negocios antes de la fecha de transicion.

Esta exencién no fue aplicada, por lo tanto, se re expresd la combinacion de negocios a la fecha de
adquisicion del 21 de junio de 2006, momento en el cual se registraron todos los activos y pasivos
identificables a su valor justo de dicha fecha como parte del proceso de transicién a NIIF.

(b) Valor razonable o revalorizacién como costo atribuible

La entidad podra optar en la fecha de transicidn a las NIIF, por la medicién de una partida de activo fijo,
propiedad de inversidn o activo intangible a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como costo inicial el costo corregido monetariamente a
la fecha de transicién a IFRS.

La Sociedad optara por aplicar el método de costo histdrico inicial sin correccion monetaria previo a la fecha
de transicion de IFRS.

(c) Concesiones de servicios
La exencion permite reestablecer para los activos concesionados el ejercicio comparativo anterior salvo que

sea impracticable, en cuyo caso se debera: I) utilizar los valores contables segun principios de contabilidad
previos para el comparativo y Il) efectuar test de deterioro al inicio del periodo corriente.
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Esta exencion ha sido aplicada por la Sociedad, por lo que se presentan en forma comparativa los efectos
originados de la aplicacion de CINIIF 12.

NOTA 4 NOTA EXPLICATIVA

De acuerdo a la Norma de Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y en
consideracion a que los Auditores Externos PricewaterhouseCoopers han emitido su Informe sin salvedades
sobre los Estados Financieros de Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. al 31 de diciembre de 2010, se
efectua la publicacién resumida de dichos Estados Financieros y sus correspondientes Notas Explicativas.

Los Estados Financieros completos, con sus respectivas Notas Explicativas e Informe sin salvedades emitido
por los Auditores independientes PricewaterhouseCoopers con fecha 16 de marzo de 2011, se encuentran a
disposicion del publico en las oficinas de la Sociedad (General Prieto N° 1430, comuna de Independencia —
Santiago) y en su pagina web www.costaneranorte.cl, en las oficinas de la Superintendencia de Valores y
Seguros y en su pagina web www.svs.cl .
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